
央国企信托

江苏徐州+四川泸州
双稀缺标准城投债信托计划

本推介材料仅作推介之用
各项条款最终以合同为准



项目要素

信托名称 【央企+国企信托】江苏徐州+四川泸州双稀缺标准城投债信托计划

信托规模 1.2亿元

参考收益率（年化）100万及以上5.22%（信托合同收益）

付息方式 按年付息，每年11月12日付息

存续期限 约25.5个月，固定到期日2025年11月12日

资金用途 信托资金用于投向“丰县经济开发区投资发展有限责任公司2020年非公开发行项目收益专项公司债券(第一期)”
和“四川纳兴实业集团有限公司2020年非公开发行公司债券(第三期)”

标的债券① 丰县经济开发区投资发展有限责任公司2020年非公开发行项目收益专项公司债券(第一期)

债券①发行人 丰县经济开发区投资发展有限责任公司（以下简称“丰县开投”，主体信用评级AA，总资产371.54亿元）

标的债券② 四川纳兴实业集团有限公司2020年非公开发行公司债券(第三期)

债券②发行人 四川纳兴实业集团有限公司（以下简称“纳兴集团”，主体信用等级AA，总资产293.87亿元）



标的债券简介

债券②名称
四川纳兴实业集团有限公司
2020年非公开发行公司债券(第三期)

债券②简称/代码 20纳兴03（代码“167379.SH”）

债券②发行人 四川纳兴实业集团有限公司

存续期限 5年，固定到期日2025年11月12日

票面利率 7.4%

付息方式 每年11月12日付息

债券①名称
丰县经济开发区投资发展有限责任公司
2020年非公开发行项目收益专项公司债
券(第一期)

债券①简称/代码 20丰开01（代码“177196.SH”）

债券①发行人 丰县经济开发区投资发展有限责任公司

债券①评级 AA

存续期限 5年，固定到期日2025年12月1月

票面利率 7.2%

付息方式 每年12月1日付息



交易结构

合格投资者

江苏徐州+四川泸州
双稀缺标准城投债信托计划

合格投资者
认购信托计划

分配信托
本金及收益

20纳兴03

投资

20丰开01

还本
付息 投资 还本

付息



徐州丰县经济及ZF实力介绍

       徐州是江苏省地级市，位于长三角核心位置，拥有承东接西、沟通南北、双向开放、

梯度推进的战略区位优势，是江苏省重点规划建设的四个特大城市和三大都市圈核心城市

之一，是国务院批复确定的国家历史文化名城，全国性综合交通枢纽，淮海经济区中心城

市。2022年徐州完成GDP8457.84亿元，一般公共预算收入517.4亿元。经济实力在江

苏十三个地级市中位列前茅，在我国所有城市中位列第28位。

       丰县作为徐州市下辖县，地处苏鲁豫皖四省七县交界处，淮海经济区中心地带。丰

县是著名的特种蔬菜之乡，目前9大特种蔬菜种植基地全部被认定为省级无公害农产品生

产基地，今年上半年，在全国遴选了110家国家现代农业科技示范展示基地中，江苏有7

家榜上有名，其中一家便落户在丰县经济开发区，也是徐州唯一一家国家现代农业科技示

范基地。近年来丰县上下坚定不移贯彻落实新发展理念，围绕“工业立县、产业强县”发

展战略，以丰县经济开发区园区建设为载体，奋力扩张功能框架，连续5年在全省省级开

发区科学发展目标考核中实现进位增长，多次被授予“江苏省投资环境最佳开发区”荣誉

称号。2022年丰县完成GDP540.68亿元，一般公共预算收入33.22亿元。



徐州龙头企业及区位优势

       徐州被誉为我国工程机械之都，这里拥有享誉全球的徐工集团。

徐工集团是江苏省的省属企业，也是一家营业收入超过1000亿元

的超级企业，旗下有13个品类位居全国第一，工程机械综合实力居

世界前三，中国第一，总市值超700亿元。

       徐州还有徐矿集团、徐州卷烟厂、中国石化管道储运有限公司、

维维集团等知名企业。

       徐州市位于淮海经济区中心，是连接长三角、京津冀、山东半

岛、中原经济区等4大经济板块的枢纽之地。2022年，在全国现代

综合交通枢纽体系的规划中，中央将徐州定义为全国性的综合交通

枢纽城市。徐州的交通区位优势，从我国铁路发展史来看就一目了

然了。20世纪初期，我国最早一批国家干线铁路津浦铁路（今天的

京沪铁路）与陇海铁路在徐州交汇，为京沪高铁七大中心高铁枢纽

站之一，奠定了徐州市100多年的繁荣。



债券①发行人-丰县开投

       丰县经济开发区投资发展有限责任公司，主体信用评级AA，标的债券债项评级AA，总资产达371.54亿元，公开发

债主体，由丰县国资办100%控股。丰县开投资产实力雄厚，偿债能力强，作为丰县当地重要的基础设施建设主体，公司

业务具有明显的区域专营优势。

       丰县开投银企关系良好，融资渠道畅通，再融资能力强，与银行、信托等金融机构保持良好的合作关系，公司每年年

初根据未来还款计划和发展需求制定融资计划，确保所有债务能够按期兑付，且当地ZF在项目获取、建设施工以及工程款

支付上的大力支持，使得丰县开投具有很强的还款能力。

丰县经济开发区投资发展有限责任公司

100%

丰县ZF国有资产监督管理办公室



泸州经济及ZF实力介绍
        泸州市为四川省地级市，古称江阳，别称酒城、江城，

全国区域中心城市，川渝滇黔结合部区域中心城市和成渝地区

双城经济圈南翼中心城市，重要的商贸物流中心，是四川省唯

一的港口型国家物流枢纽承载城市。

        白酒是泸州优势产业和支柱产业，也是泸州最大的城市

名片，拥有世界级白酒产业基地，国家重要的以名优酒为主体

的食品工业基地。当前，白酒行业已进入新的“黄金发展期”，

以“泸州老窖”、“郎酒”为首的酒业龙头，为泸州市“破千

亿白酒产业”贡献力量，是泸州市财政收入的有力保障。

       2022年，泸州市实现GDP2601.52亿元。2022年，泸州

市完成一般公共预算收入192.53亿元，在全省21个地级市中

位列第3，名列前茅，财政实力突出。

     2022年泸州市完成税收108亿元，其中“泸州老窖”是整

个四川省排名第二的纳税企业。

2022年四川省21个地级市一般公共预算收入
前10名排行表

排名 地区 一般公共预算收入
（亿元）

1 成都 1722.43

2 宜宾 275.80

3 泸州 192.53

4 凉山 184.18

5 绵阳 159.67

6 德阳 156.50

7 眉山 156.09

8 达州 150.07

9 乐山 147.98

10 南充 104.80



泸州龙头企业介绍        泸州老窖作为明清36家古老酿酒作坊群的基础上发展起来的国有
大型骨干酿酒企业，“浓香鼻祖，酒中泰斗”，是“酒城”泸州的优势
产业和支柱产业龙头，也是中国大型白酒双国宝级上市公司，截止
2023年8月，泸州老窖总市值已达3373亿元。

· 1996年成为行业首家全国重点文物保护单位。

· 传统酿制技艺2006年入选首批国家级非物质文化遗产名录。

· 2022年中国品牌500强第164位。

· 2022年中国企业500强第300位。

· 2023年上半年中国上市企业市值500强第34位。

· 2023年以858.4亿元的品牌价值位列活力榜酒业TOP3。

       泸州老窖实际控制人为泸州市国资委，与纳兴集团为同一实际控制人。

       2022年泸州老窖实现营收906.2亿元，同比增长14.69%；利润总额166.7

亿元，同比增长13.33%，为当地财政收入做出巨大贡献，是整个四川省排名第

二的纳税企业。



泸州龙头企业介绍

       四川泸州郎酒，产地位于四川泸州市古蔺县，是我国国

家地理标志产品。  2022年，郎酒保持了强劲的增长势头。

2021年郎酒销售回款超150亿元，2022年销售额成功突破

200亿元大关。同时，无论是产能、储能和销售规模，郎酒

都达到了历史的新高点，是保障当地ZF财政收入的中坚力量。

       四川泸天化股份有限公司是泸州当地大型上市公司，实际控制

人为泸州市国资委（与纳兴集团为同一实际控制人），泸天化是中

国第一个采用西方技术以天然气为原料生产合成氨、尿素的企业，

在世界化工和中国化学工业发展史上创造了“六个第一”。1999

年6月3日，公司在深圳证券交易所A股发行上市（代码000912）。

       2018年至2022年，泸天化集团累计营业收入超过370亿元，

利润超过34亿元，上交税收超过14亿元，企业发展蒸蒸日上，为

当地财政收入以及股东利益带来巨大贡献。



债券②发行人-纳兴集团

       四川纳兴实业集团有限公司，主体信用评级AA，由泸州市国资委和四川省财政厅持股控制，是泸州市实业

投资及基础设施建设的重要市级平台公司，在当地具有垄断性地位，且持续获得较大力度的外部支持。近年来纳

兴集团资产规模保持稳定增长，截至2023年3月，纳兴集团总资产达293.87亿元，负债率仅50%。

       纳兴集团近年来与多家金融机构保持合作关系，融资渠道畅通，再融资能力强。且泸州市国资委与四川省财

政厅在项目获取、建设施工以及工程款支付上的大力支持，使得纳兴集团具有很强的还款能力。

四川纳兴实业集团有限公司

泸州市国资委

90% 10%

四川省财政厅



标准化城投债

关于城投债
狭义来说，城投债指的是城投公司发行的债券；广义来说，城投债是指城投公司的债务。可以简单理解为即包括发行标准
化城投债券形成的债务，也包括非标类借贷形成的债务。

城投债券又称“准地方政府债”，主要包括企业债/公司债、短期融资券和中期票据等，不过中国债券业内往往把城投公司
发行的债券列为地方政府债券范畴。

1、发行审核严格。城投债由城投平台公司在银行间市场或交易所发行，它从发行伊始就受各级监管部门依照相关政策的监
管，需经过证监会、人民银行等高等级国家职能部门严格审批，其合法性和合规性都处于较高的水平。

2、流动性强。城投债可以像股票一样在证券交易所或银行间市场交易、流通，具有很强的流动性。

3、从历史的角度来看，城投债虽出现过风险事件，但始终保持“零实质性违约”的记录，这表明城投债仍具备较高的安全
边际。

城投债券的优点

今年8月以来，多区域新发城投债平均认购倍数都在3倍以上，甚至有几支债券的认购倍数高达40至70倍，创下2022年6月
以来的新高。金融机构尤其是银行近期疯抢城投债券，一度出现资产荒。

城投债一直是银行配置的主要资产。据《中国银行业理财市场报告》，截至2022年，我国银行理财资金规模27.65万亿，其
中54%投向债券市场，即14.93万亿，而这14.93万亿中，46%将投向城投债，即6.86万亿。所以银行是购买城投债最多的
金融机构。

近期一级市场城投债券发行情况



标准化城投债

首先，今年防范化解地方债风险是主向。针对地方债务问题，7月会议提出一揽子化债方案，点燃了城投债市场。

其次，货币政策宽松，而且短期看不到收紧的迹象。8月15日央行超预期降息，宽货币力度加大，推升债市做多情绪，10年
期国债收益率顺利下破2.6%，这也为信用债发行利率的下行打开了空间

近期城投债券火爆的原因

1、7月24日中共中央政治局会议提出“要有效防范化解地方债务风险，制定实施一揽子化债方案”，超预期的表述针对地
方化债传递出非常积极的信号，同时也带来比较大的想象空间。政治局会议首提“制定实施一揽子化债方案”显示中央对
地方化债的重视程度有了进一步的提升，客观上“城投信仰”有所“充值”，城投债的“刚兑”属性得到阶段性强化。

2、8月17日，央行发布《2023 年第二季度中国货币政策执行报告》再次重申会议观点。

近期政策暖风频吹



项目亮点

信托投资标的明确，公开透明
信托资金仅投向丰县开投发行的“20丰开01”（江苏省私募债）和纳兴集团发行的“20纳兴03”（泸州市级平台

城投债）两支优质债券，信托资金用途明确，监管更加透明。

市场极度稀缺的超优质投资标的
罕见江苏省私募债+四川省排名第三的地级市泸州市级平台城投债。

城投标准化债券
城投标准化债券的安全性一次又一次的被验证，久经考验，叠加非网红优质地区，是当下最优投资选项。

金融机构尤其是银行持续疯抢标准化城投债
城投债券因其30年历史无实质性违约的良好信誉，叠加近期政策暖风频吹，外加货币政策进一步宽松，导致城投

债券近期出现了认购异常火爆的情况，且有继续一债难求愈发严重的趋势。


