
央国企信托

江苏连云港 集合信托

本推介材料仅作推介之用
各项条款最终以合同为准



项目要素表

信托名称 【央企+国企信托】江苏连云港公募债集合信托

信托规模 合同规模2亿元，实际规模仅1.4亿元

存续期限 约2.6年，债券到期日2026年3月1日

参考收益率
100万 税后收益年化6.5%（合同收益年化5.9%）

300万 税后收益年化6.6%（合同收益年化5.9%）

付息方式 按年付息

标的债券 江苏海州湾发展集团有限公司2023年度第二期中期票据（中票为银行间债券市场发行的公募债）

债券发行人 江苏海州湾发展集团有限公司（以下简称“海发集团”，主体信用评级AA，总资产436亿）

信托担保人 江苏云港投资发展有限公司（以下简称“云港投资”，主体信用评级AA，总资产107亿）



交易结构

信托合格投资者

合格投资者
认购信托计划

分配信托
本金及收益

投资 还本付息

江苏云港投资发展
有限公司

连带责任 
保证担保央企+国企信托

 江苏连云港公募债集合信托

江苏海州湾发展集团有限公司

2023年度第二期中期票据



当地经济介绍

       连云港，江苏省地级市，是举世瞩目的新亚欧大陆桥东方桥头

堡，具有海运、陆运相结合的优势，境内连云港港被列为全国沿海27个

主要港口之一，为国际枢纽海港，是江苏沿海地区发展规划、长江三角

洲地区区域规划两大国家发展战略的叠加区，在中国区域经济协调发展

中具有重要战略地位。

2022年中国百强城市 中国首批14个沿海对外开放城市之一

国际枢纽海港，我国沿海十大海港之一全国性综合交通枢纽

2022年，连云港完成GDP4005亿元，一般公共预算收入212.8亿元。



债券发行人简介

    江苏海州湾发展集团有限公司，是连云港市重要的市级投融资平台，主体信用评级

AA，公募发债主体，实缴资本金12亿，总资产436亿，流动资产高达317.44亿，净资产180.44亿，资产

负债率58.67%，综合实力强劲，偿债能力极强。

       江苏海州湾发展集团有限公司作为当地重要的基础设施建设主体，在建、代建类项目总投资规模大，

且仍有一定规模存量安置房可售，业务发展持续性较好，且海发集团获得了当地ZF较大规模的补贴收入，

持续提升公司的盈利水平。



信托担保人简介

    江苏云港投资发展有限公司，是当地ZF100%控股的国有独资平台，近年来在承

接当地内的基础设施建设项目上获得了ZF支持力度较大，在当地具有重要的职能定位，业务来源稳定。

云港投资主体信用评级AA，总资产107.82亿，资产负债率57.11%，股东背景纯正，担保能力强。



中期票据的优势

中期票据作为在全国银行间债券市场发行的公募债券，相较于私募债而言，对发行人所属的区域，发行人
的资产规模、盈利水平、现金流等财务指标要求都更高，简而言之就是特别优质的发行人才能发行公募债。

中期票据的交易场所是银行间市场，参与的投资者主要是各类金融机构，对发行人的各项要求比交易所都
要高，发行人在银行间市场出现违约的代价要高于交易所债券的违约代价。

标的债券作为公募城投债，兑付层级远高于非标。公募城投债受到中央及各级ZF的高度重视，确保债券顺
利发行、按时兑付也是当地ZF的重要任务之一。

中期票据是企业在银行间公开性发行的债券，相较于私募债，信息更加透明化、公开化，而且从发行到监
管的过程中涉及到的金融机构和部门更多，不论是从舆论角度还是后续发展角度，保兑付的意义都远大于
私募债。



项目亮点

错过不会再有！随着债券市场利率不断的下行，符合信托成本要求优质债券将越来越稀缺，尤

其是江苏的债券，在信托领域就是独一档的地位。

债券的兑付层级已经远高于非标，这点是各方达成共识并广泛施行的不成文的条例。此次债券

的性质是更是银行间的中票，公募债券！再次在安全边际上更上一层楼，叠加江苏债券区域上

的优势，几乎是无可挑剔的不二选择！

近期政策连续吹风，今后新增的债券数量将严格控制，总体体量控制在现有的规模上不再新增。

这将导致今后优质债券很难流入到信托市场，基本会在银行层面就一抢而空。此次连云港债券

很有可能是最后认购江苏市级平台债券的机会了。


