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I. 本资料仅供参考 ，    并不构成广告、  销售要约或投资建议 。  投资有风险 ，选择需谨慎 。  产品过往业绩不代表未来表现 ，  
管理人管理的
其他产品的业绩不构成产品业绩表现的保证 。  投资者购买前应当仔细阅读产品合同 、  代销风险揭示书等法律文件。

II.  本材料仅可以根据代理销售机构的安排使用 ， 如用于内部培训或者必要时向代理销售机构认定的合格投资者提供 ， 不得
转载或向其 他人传阅 ，未经许可 ，不得外传。

III.  本报告中所含来源于公开资料的信息 ， 本公司对这些信息的准确性和完整性不做任何保证 ， 也不保证所包含的信息及相
关建议不会 发生任何变更 ，本公司已力求材料内容的客观 、  公正  ，但文中的观点 、  结论及相关建议仅供参考  ，不代表任何
确定性的判断。

IV. 本报告中所含来源于本公司的任何信息 ， 包括过往业绩 、  产品分析及预测 、  产品收益预测和相关建议等 ， 均不代表任何
定性判断 ， 不代表产品未来运作的实际效果或可能获得的实际收益 ， 其投资回报可能因市场环境等因素的变化而改变。

V. 本报告及其内容均为保密信息 ， 未经事先书面同意 ， 本报告不可被复制或分发 ， 本报告的内容亦不可向任何第三者披露 。  
一旦阅读
本报告 ， 每一潜在阅读者应被视为已同意此项条款。

VI. 除本条款外 ， 本报告其他内容和任何表述均属不具有法律约束力的用语 ， 不具有任何法律约束力 ， 不构成法律协议的一部
分 ，不应    被视为构成向任何人士发出的要约或要约邀请 ， 也不构成任何承诺。
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产品名称 国央企信托-XX6号临沂AA公募债投资集合资金信托计划

融资主体 临沂振东建设投资有限公司（AA评级）

信托类型 固定收益类（主动管理）

信托规模 本期仅开放5000万

信托期限 2.1年（到期日2025年11月25日）

预期收益 100万，6.4%

债券付息日 每年11月25日

资金用途 信托资金投资于临沂振东建设投资有限公司经发改委批复发行的2022年第一
期临沂振东建设投资有限公司公司债券（简称“22振东01”）

债项评级 AA

债券类型 发改委批复企业债（公募债）

行权日 2025年11月25日

还款来源 1、临沂振东建设投资有限公司经营性收入；
2、临沂振东建设投资有限公司再融资；



城投债分类



产品优势

投资标的违约风险小：信托计划拟投标的（22振东01）是平台公司在报发改委审批发行在银

行间核上海证券交易所流通的公开募集企业债券。企业债由发改委审批制，有很强的政府信

用，发行条件较为严格。公募债受众面广，发行人违约成本极高；

公司政府扶持力度大：公司作为临沂市河东区以及生态城片区重要的城市基础设施建设主体，

完成了大量基础设施建设项目，市场相对稳定，可以持续获得收益。发行人在项目获取方面

得到当地政府的大力支持。未来几年，临沂市政府还将持续通过提供项目资源、注入优质资

产等方式增加公司经营能力、盈利能力和可持续发展能力。当地政府的大力支持为本期债券

本息按时偿付提供坚强后盾。

公司自身偿债能力较好：截止2022年底，公司总资产237.67亿，其中流动资产占资产总额的

比重为 85.26%，营业收入23.98亿，变现能力较强，偿债能力较强。



债券标的



债券标的



发行人基本概况

    临沂振东建设投资有限公司系由临沂市河东区财政局于 2013 年 7 月成立的国有独资公司，截

至 2022 年末，公司注册资本为 2.50 亿元，临沂国际生态城建设投资集团有限公司为公司控股股

东，临沂市国资委为公司实际控制人。

    发行人主营业务范围涵盖基础设施建设、保障房建设、采砂特许经营、灌区灌溉等，并负责授

权范围内的国有资产经营管理和资本运作。2022 年，公司营业收入为 23.98 亿元，与上年基本保

持稳定。同期，公司基础设施及保障房建设收入在营业收入占比为 82.26%，仍为公司最主要的收入

来源，主要是该业务仍具有很强的区域专营性。

    发行人作为临沂市河东区以及临沂国际生态城规划区域内的重要的基础设施建设实施主体以及

国有资产运营主体，成立以来受到市、区政府的大力支持，在政策上享受区政府以及市政府制定的

土地收益返还、收费减免等一系列优惠政策。



财务情况

    2020 年-2022 年，发行人逐年实现营业收入12.13亿元、 24.05亿元和23.98亿元，逐年获得

财政补贴金额为18,559.36 万元、18,000.00 万元和 20,476.87 万元，逐年实现归母净利润为 

15,506.64 万元、15,810.33 万元和 22,381.96 万元，年均实现可分配净利润为 17,899.64 万元，

这为债券的按时还本付息奠定了坚实的基础。

   公司资产规模继续增长，2022 年末，公司资产总额为 237.67 亿元，同比增长7.72%，其中流

动资产占资产总额的比重为 85.26%。流动资产中应收账款主要为应收河东区财政局 23.38 亿元的

项目结算款，公司存货103.94亿主要为基础设施及保障房项目开发成本。发行人资产质量较高，流

动性和可变现能力较强，偿债能力较强。

  



信用评级

   经东方金诚国际信用评估有限公司评定，

发行人在报告期内主体信用等级为 AA，评

级展望为稳定，本期债券信用等级为 AA。

   东方金诚认为，临沂市河东区经济持续

增长，经济实力较强；公司从事的河东区

基础设施建设、保障房建设等业务具有很

强的区域专营性，在资产划拨、债务置换

和财政补贴等方面得到了实际控制人及相

关方的支持。综上所述，公司的主体信风

险很低，抗风险能力很强，本期债券到期

不能偿还的风险很低。



区域经济

     临沂市地区经济保持增长，2022 年临沂市实现生产

总值 5778.50 亿元，同比增长 4.2%，经济总量在山东省 

16 个地级市中排名第 5 位，位居上游水平。经济增长动

能方面，2022 年，临沂市固定资产投资保持增长，社会

消费品零售总额有所下滑。工业经济方面，2022年，临沂

市规模以上工业增加值同比增长 7.0%，八大传统优势产

业完成产值 5497 亿元，同比增长 10.0%。作为全国第二

大综合性商品集散地，临沂市商贸物流业发达；同时，临

沂市金融发展形势良好，持续推动第三产业保持平稳增长，

第三产业对地区经济增长的引领作用日益突出。

   



区位经济

    2022 年，临沂市一般公共预算收入420.19亿元，其中税收收入占比为 76.34%，占比较高。受

土地出让收入减少影响，2022 年，临沂市政府性基金收入同比下降较多。跟踪期内，作为革命老区，

临沂市持续获得上级政府较大力度的财政支持，上级补助收入仍是财政收入的重要组成部分。

   2023 年 1～3 月，临沂市实现地区生产总值 1324 亿元，同比增长 4.9%，完成一般公共预算收

入 131 亿元，同比增长 1.7%。总体来看，临沂市经济保持平稳健康发展，经济实力仍很强。
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