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风险提示

 

本资料中的各种信息和数据等仅供参考，并不构成销售要约，或买入任何证
券、基金或其它投资工具的建议。投资者应仔细审阅相关金融产品的合同文
件等以了解其风险因素，或寻求专业的投资顾问的建议。

 
 

本资料中的各种信息和数据等仅供内部参考，不作为宣传资料向公众散发，不得转
载或向第三方传阅，不得用于未经允许的其他任何用途。本材料提供的数据仅供参
考，历史业绩不代表未来收益，也不构成产品不受损失或取得最低收益的承诺。

本资料中的各种信息和数据等仅供参考，并不构成销售要约，或买入任何证
券、基金或其它投资工具的建议。投资者应仔细审阅相关金融产品的合同文
件等以了解其风险因素，或寻求专业的投资顾问的建议。
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产品要素

华泰38号财产权信托的信托收益权转让计划
台儿庄财金债权计划第1-4号

发行人 枣庄市台儿庄区财金投资集团有限公司

资金用途 产品资金用于枣庄市台儿庄区财金投资集团有限公司的建设施工及补充企业流动资金

产品规模 不超过人民币20000万元

产品期限 12个月

认购门槛 10万元人民币起 ，超过部分以人民币1万元整数倍递增

还款来源

1.发行人的经营收入

2.发行人应收账款回款

3.担保方山东台发投资发展集团有限公司的经营收入

募集账户

户名：枣庄市台儿庄区财金投资集团有限公司
账 号：37001646408059123456
开户银行：中国建设银行枣庄市台儿庄区支行

付息方式 3.10、6.10、9.10、12.10支付至上月最后一个自然日的投资收益；到期后一次性支付本金及最后一期投
资收益

风控措施
1.底层资产为不低于2亿元的应收账款，足额覆盖本金

2.山东台发投资发展集团有限公司承担无限连带责任担保
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分配收益

台儿庄财金债权计划

合格投资者

国鑫发展资产管理
（武汉）有限公司     

投资认购

山东台发投资发展集团   
有限公司

连带责任担保

受让债权

登记备案
延边产登

还本付息

台儿庄财金

产品结构

枣 庄 市 台 儿 庄 区 财 金 投 资

集 团 有 限 公 司 提 供 不 低 于

2 亿 元 应 收 账 款 进 行 质 押 。

山 东 台 发 投 资 发 展 集 团 有

限 公 司 为 本 产 品 的 投 资 人

提 供 不 可 撤 销 无 限 连 带 责

任 保 证 担 保 。

     增信措施

产 品 资 金 用 于 枣 庄 市 台 儿

庄 区 财 金 投 资 集 团 有 限 公

司 的 建 设 施 工 及 补 充 企 业

流 动 资 金 。

     资金投向
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山东台儿庄古城国有资本
投资运营有限公司

  还款借款

产品
发行

登记
备案
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产品
亮点

产品亮点

发行人优势：
枣庄市台儿庄区财金
投资集团有限公司是
枣庄市台儿庄区城投
公司 ，政府信用强

担保方资质优良：
山东台发投资发展集
团有限公司为台儿庄
经济技术开发区重要
的基础设施建设、园
区建设及运营主体，
信用等级为AA级，且
评级展望为”稳定“

发行人优势：
枣庄市台儿庄区财金投资
集团有限公司在台儿庄区
地位突出，业务较多元化，
经营和财务情况相对稳定，
信用评级为AA级

底层资产为不低于
2亿元的应收账款，
100%覆盖融资本
金，且应收账款的
债务方为山东台儿
庄古城国有资本投
资运营有限公司

区域优势：
2022年，台儿庄全区实现
地区生产总值137.78亿元，
居枣庄市第一位；全区一般
公共预算收入10.09亿，居
枣庄市第一位

区域优势：
台儿庄古城作为中国首座
二战纪念城市，拥有丰富
的历史文化资源和旅游资
源，为区域经济的发展带
来了新的增长点
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发行方概述

2009年枣 庄 市 台 儿 庄 区 财 金 投 资 集 团 有 限 公 司 成 立 于 2 0 11 年 3 月 3 0 日 ， 原 名 枣 庄 市 台 儿 庄 国 有

资 产 经 营 有 限 公 司 ， 由 枣 庄 市 台 儿 庄 区 国 有 资 产 管 理 局 出 资 组 建 。

公 司 是 枣 庄 市 台 儿 庄 区 主 要 的 国 有 资 产 运 营 主 体 ， 承 担 台 儿 庄 区 内 的 国 有 资 产 投 资 经 营

和 城 市 基 础 设 施 项 目 的 投 资 、 建 设 工 作 。 从 业 务 构 成 来 看 ， 公 司 目 前 拥 有 原 煤 业 务 、 纸

品 业 务 、 棉 纱 业 务 、 代 建 业 务 和 旅 游 业 务 等 多 项 业 务 。

枣庄市台儿庄区财政局                 
认缴金额：49068万元

枣 庄 市 台 儿 庄 区 财 金 集 团   
有 限 公 司

100%
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发行方概述--信用评级为AA

2009年

未 来 展 望 ：

公 司 作 为 台 儿 庄 区 的 国 有 资 产 运 营 主 体 ， 地 位 突 出 。 业

务 较 多 元 化 ， 预 计 公 司 经 营 风 险 和 财 务 风 险 相 对 稳 定 。

综 合 考 虑 ， 中 证 鹏 元 给 予 公 司 稳 定 的 信 用 评 级 展 望

数据来源：枣庄市台儿庄区财金投资集团有限公司 2022年主体信用评级报告
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风控措施概述

• 底层资产为不低于2亿元的应
收账款，100%覆盖融资本金

• 应收账款的债务方为山东台儿
庄古城国有资本投资运营有限
公司，还款能力强

• 担保方为山东台发投资发展集

团有限公司，由其承担无限连

带责任担保

• 山东台发投资发展集团有限公

司为台儿庄经济技术开发区重

要的基础设施建设、园区建设

及运营主体，信用等级为AA

级，且评级展望为”稳定“

强 担 保

优底层

强担保
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担保方：山东台发投资发展集团有限公司概述

山东台发投资发展集团有限公司于2017年4月在枣庄市台儿庄区市

场监督管理局注册成立，原名为枣庄市台儿庄经济开发区投资发展

有限公司，初始注册资本1.00亿元。公司于2021年底开始组建集

团公司，出资设立山东台发置业有限公司、山东台发招商服务集团

有限公司、枣庄市台发新能源有限公司、山东台发建筑工程有限公

司等子公司。

山东台发投资发展集团有限公司是集房产开发、市政施工、电池制

造、电池销售、通用设备制造、物业管理、投融资运营、产业培育、

双招双引、创新孵化、创业空间服务、项目策划与公关服务、非居

住房地产租赁等多领域、多元化发展的综合性集团。

枣庄市台儿庄区国有资产事务中心              
认缴金额：34000万元

山东台发投资发展集团有限公司

100%

工业地产的开发、
建设及运营

• 运营主体：山东
大运河启航智能
制造产业园有限
公司

• 2022年形成收
入约4658万元

基础设施建设

• 运营主体：山东
台发建筑工程又
想公司及其下属
子公司

• 2022年形成收
入约7483万元

运营服务

• 运营主体：枣庄
市创客空间创业
投资有限公司、
山东台发招商服
务集团有限公司
及其下属子公司

• 2022年形成收
入约2365万元

三大 业务 分支
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担保方：山东台发投资发展集团有限公司信用评级为AA

2023年6月，联合信用对山东台发投资发展有限公
司信用等级为AA；评级展望为稳定。
优势：1.公司作为台儿庄经济技术开发区重要的
基础设施建设、园区建设及运营主体，在业务资
源、资金及资产划拨等方面可以得到股东的支持，
竞争力强。
2.在建项目持续正常进行中，未来发展方向明确。

     核心财务数据（单位：万元，%）

科目 2022年 2023年5月

资产总额 120,650.12 212,390.64

所有者权益 47,868.33 113,660.18

营业收入 14.505.80 7,542.33

净利润 1,404.89 694.74

资产负债率 60.32 46.49

全部债务资本化比率 53.57 41.61

速动比率 230.04 412.89

数据来源：山东台发投资发展有限公司 2023年主体信用评级报告
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债务方：山东台儿庄古城国有资本投资运营有限公司介绍

山东台儿庄古城国有资本投
资运营有限公司于2016年成
立，注册资本金10000万元，
截止2023年6月末，资产总
额204009.96万元，负债总
额50184.49万元，所有者权
益153825.49万元，资产负
债率24.60%，营业收入
2143.23万元。

公司的经营模式，是以投资
融资和项目建设为主，通过
投资实业拥有股权，通过资
产经营和管理实现国有资本
保值增值，履行出资人监管
职责。
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区域概述--枣庄市

资料来源：枣庄市人民政府网站

-01-

Ø 枣庄市位于北京、上海中心
点，苏鲁豫皖四省交汇处；
是鲁南经济带和淮海经济区
最富潜力的城市之一；

Ø 枣庄市是中国重要的能源、
建材、煤化工、锂电、造纸、
玻璃深加工、装备制造和纺
织服装生产基地。

-02-

2023年，枣庄市一般公共
预算收入为181.05亿元，其
中税收收入116.15亿元，税
收收入占比为 6 4 . 1 5 % ；
2023年全年GDP为2156.74
亿元，GDP增速为6.4%，
名列省内前列。

经济发展水平
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区域概述--台儿庄区

数据来源：台儿庄区2023年政府工作报告

区位优势

Ø 台儿庄区位于山东省的南部，地处鲁苏交界，北接峄城区，南临江苏
徐州，为“山东南大门”。

Ø 台儿庄自然资源丰富，农业现代化得到全面推进，被评为“全国粮食
生产先进县”，平原绿化工作走在山东省前列。

Ø 台儿庄工业经济门类齐全。构建了以水泥、纺织、化工、造纸、煤炭
及机械制造等优势产业为主导的工业体系。

经济发展水平

Ø 台儿庄全区实现地区生产总值137.78亿元，居枣庄市第一位；全区一

般公共预算收入10.09亿，居枣庄市第一位。

Ø 2023年，预计全年地区生产总值增长7%，一般公共预算收入增长

9.3%，固定资产投资增长10.3%，社会消费品零售总额增长15%，城

乡居民人均可支配收入分别增长5.5%和6.5%，主要经济指标增速迈进

全市第一梯队。
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05
其他
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20大报告多次提到经济安全，另外特别强调守住不发生系统性金融风险的底线。我们预期未来
城投债的监管政策仍然会和过去保持一致；

在疫情反复、经济下行的背景下，城投业务是稳经济的重要手段，城投的重要性会更加明显；

我们认为，未来资质优良的城投债的安全性仍然有保障，随着弱资质平台逐步退出公开债市场，
高性价比城投债的稀缺性也会更加凸显。

对城投融资的展望
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管理策略——城投平台

• 承担融资区域内重要基础
设施建设的主体；

• 关注融资区域内排名前三
的政府平台；

• 发债主体：有公开市场融资，
AA级以上主体；

• 财务状况：关注财务状况较
好、再融资渠道丰富的平台；

• 关注自身造血能力强，可满足
自身流动性周转的主体，包括
税务、水利、棚改、高速公路
等城投平台

• 关注提供应收账款、土地、
在建工程等资产抵质押的
主体
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管理人与产品团队定期与融资方现场沟通，了解平台经
营、再融资、项目运转情况

实时关注融资区域、融资主体、担保主体的舆情，及时
了解影响产品运转的突发事件。

市场对于城投融资的担忧主要源于“政府债务严监管”
所造成的影响。我们希望强调的是，“政府债务严监管”
的本意并非打击各类融资方式，或是逼迫城投债券违约
以进行所谓的“压力测试”，而是要规范地方政府的融
资行为，杜绝违法违规举债和担保。

舆情监控

投后跟踪策略

定期现场投后跟踪
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重要说明
1.本项目设立的目的为从事符合法律规定的投资，其不同于银行储蓄及约定收益的债券等投资工具，投资者投资项目既可能分享投资所带来的收益，也可能承担投资

所带来的损失。因此，投资者应在综合考虑自身的资产与收入状况、投资目的、投资经验、风险偏好的基础上判断本项目是否和自身的风险承受能力相适应。

2.投资者在作出投资决策前，应认真阅读项目最终法律文件全部内容，了解与本投资相关的知识、业务规则、风险收益等内容，并确信自身已做好足够的风险评估与

财务安排，可以避免因投资本项目而承担超出自身负担能力的损失。

3.本项目的投资风险由投资者自行承担，本项目的发起人、本项目及其他参与为本项目提供服务的机构均未以任何方式对投资者作出保证其收回投资本金或获得固定

回报的承诺。

4.本产品仅向合格投资者募集，合格投资者是指：具备相应风险识别能力和风险承担能力，投资于单只资产管理产品不低于一定金额且符合下列条件的自然人和法人

或者其他组织。

(一)具有2年以上投资经历，且满足以下条件之一：家庭金融净资产不低于300万元，家庭金融资产不低于500万元，或者近3年本人年均收入不低于40万元。

(二)最近1年末净资产不低于1000万元的法人单位。

(三)金融监督管理部门视为合格投资者的其他情形。

重要提示：

本投资指南中所包含的资料和信息仅供一般性参考，项目挂牌方随时有权更改。本投资推介材料中所示产品并不代表项目挂牌方对所示产品的收益做任何保证，请投

资者谨慎考虑。投资者的最终权利义务以最终签署的项目法律文本为准。
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